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1. Ocena tematu, celu i uktadu pracy

Przejawem dokonywanej w ostatnich 30 latach w Polsce transformacji spoteczno-
gospodarcze] jest coraz powszechniejsze dokonywanie istotnych operacji prawnych i
handlowych przedsiebiorstwami i zorganizowanymi czesciami przedsiebiorstw. Operacje
te sg wynikiem realizowanych transakcji prywatyzacyjnych, proceséw restrukturyzacji,
potgczenia i podziatow przedsiebiorstw, operacji kupna-sprzedazy czy tez obejmowania
akcji (udziatow) spotek handlowych. Tego rodzaju operacje majg ztozony charakter,
zwazywszy zwlaszcza na réznorodno$¢ przedmiotowq elementow sktadajgcych sie na
przedsiebiorstwa i ich zorganizowane czesci. Niemniej istotne sg tez konsekwencje
bilansowe i podatkowe aktywnych stron-uczestnikow dokonywanych transakcji. Realna
gospodarka wymusita poszerzenie klasycznie pojmowanych w ekonomii pogladow na
temat zasobow majatkowych czy towaréw. Wigze sie to tez z postrzeganiem przedmiotu
wktadu niepienieznego, tzw. aportu, w zamian za obejmowane akcje (udziaty) spotek.
Zasobem majatkowym bedgcym przedmiotem transakcji handlowej lub przedmiotem
aportu moze by¢ nie tylko indywidualny sktadnik, ale tez okreslona zbiorowosc
sktadnikow, ktora sktada sie na przedsiebiorstwo w rozumieniu ogélnoekonomicznym czy
tez w rozumieniu prawa cywilnego. Powyzsze oznacza, ze aport przedsiebiorstwa lub
jego zorganizowanej czesci nalezy rozpatrywac dwojako: jako transakcje majatkowg oraz
jako transakcje kapitatowa. Dla kazdego zakresu przedmiotowego aportu w ramach

roznego rodzaju transakcji nalezy zastosowa¢ inne zasady wyceny zasobow
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majatkowych, wystepujg inne konsekwencje w prezentacji sprawozdan finansowych, a

takze sg inne skutki podatkowe dla kazdej ze stron transakgji.

Zakres mozliwych transakcji, ktorych przedmiotem sg przedsigbiorstwa lub
zorganizowane czesci przedsigbiorstw jest bardzo szeroki. Zawegzenie przez Doktorantke
badan do aportu przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci w $wietle prawa
bilansowego jest jak najbardziej uzasadnione. Majac powyzsze przestanki na uwadze,
nalezy uznac¢ podjety temat pracy doktorskiej za ciekawy i wazny dla rozwoju teorii
rachunkowosci, tym bardziej, ze wyniki zrealizowanych badan majq duze walory

praktycznej uzytecznosci dla przedsigbiorcow i inwestorow.

Podjety przez doktorantke problem badawczy, sprowadzajacy sig¢ do rozpoznania
problemow z zakresu prawa bilansowego zwigzanych z ujecie aportu przedsiebiorstwa lub
jego zorganizowanej czesci w ksiegach rachunkowych i prezentacji w sprawozdaniu

finansowym jest wazny z nastepujgcych powodow:

1. koniecznosci zdefiniowania zdolno$ci aportowej przedsiebiorstwa lub jego

zorganizowanej czesci;

2. ztozonoéci sktadnikdw sktadajacych sie na przedsiebiorstwo lub jego

zorganizowane czesci;

3. mnogoéci metod wyceny warto$ci przedsiebiorstwa, a wiec niejednoznacznosci
ustalenia wartosci przedmiotu aportu w postaci przedsiebiorstwa lub jego

zorganizowanej czesci;

4. istotnych skutkow w ksztattowaniu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
przejmujacej przedmiot aportu w zwigzku z zastosowaniem szczegolnego

rozliczenia ksiegowego objetych udziatow w innych spétkach.

Autorka pracy doktorskiej koncentruje uwage na kwestiach wyceny wartosci
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz na rozwigzaniach bilansowych
przeprowadzenia operacji aportowej, dajac temu jednoznacznie wyraz w przyjetej tezie
pracy.

Struktura pracy doktorskiej, liczacej tacznie 202 strony standardowego tekstu, jest
adekwatna dla osiggniecia sformutowanych celéw. Skiadajg sie nan: wstep, trzy
zasadnicze rozdziaty zwigzane $cisle z tematem pracy, zakonczenie, wykaz
wykorzystanej dobrze dobranej literatury i aktéw normatywnych, spis tabel i spis

rysunkéw. Nie ma rozdziatow czy podrozdziatdéw mato zwigzanych z tematem pracy.
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2. Ocena merytoryczna pracy

Wszystkie zasadnicze rozdziaty rozprawy doktorskiej sa merytorycznie zwarte i w
catoéci stanowig spojne kompendium wiedzy na temat aportow przedsigbiorstw z
perspektywy rachunkowoséci i sprawozdawczosci finansowej. Nie ma rozdziatdw czy

podrozdziatéw mato zwigzanych z tematem pracy.

Rozdziat pierwszy pt. ,Istota aportu przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czeéci oraz zdolnosci aportowej” wprowadza w prawne i ekonomiczne aspekty ztozonych
aportow. Zwazywszy, ze przedmiotem badan s tylko aporty przedsigbiorstw lub
zorganizowanych czesci przedsiebiorstw, zasadnym jest szerokie wyjasnienie juz na
poczatku rozdziatu rozumienia kategorii ‘przedsiebiorstwa’ oraz ‘zorganizowanej czgsci
przedsiebiorstwa’. Za punkt wyjécia przyjeto definicje przedsigbiorstwa podana w
kodeksie cywilnym. Dalej przytoczono rozne wyjasnienia tej kategorii w doktrynie prawnej.
Autorka eksponuje poglady prawmkow przyjmujgcych stanowisko, ze przedsigbiorstwo
anowiskiem sie bardziej utozsamia (s. 11). Dla
rownowagi przytaczania w pracy doktorskiej pogladéw innych badaczy, pozadanym
bytoby takze nieco szersze skomentowanie pogladow akcentujgcych sktadniki materialne

jako podstawowe sktadajgce sie na przedsigbiorstwo.

Jezeli chodzi o zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa, to przywotano definicje
podane w ustawach o podatku dochodowym (CIT i PIT). Poszerzono komentarz
dotyczacy zobowigzan wchodzacych w sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Z
punktu widzenia prawa podatkowego, rownie wazne sg pozostate elementy wymienione w
tych definicjach. Potwierdzajg to chociazby orzeczenia i interpretacje organow
skarbowych dla konkretnych przypadkéw wnoszonych aportéw w postaci zorganizowanej

czesci przedsiebiorstwa.

Duzo miejsca poswiecono wyjasnieniu  zdolnosci  aportowej wkiadow
niepienieznych w formie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa. Z
punktu widzenia prawa bilansowego jest to kwestia zasadnicza. Zdolnos¢ aportowa
okresla wiasciwosé okreslonych praw majatkowych i rzeczowych z punktu widzenia
wniesienia ich do spotki jako aport. Regulacje prawne dla réznego rodzaju form
organizacyjno-prawnych podmiotéw gospodarczych nieco odmiennie okreslajg mozliwy
przedmiot aportu. Okreélenie zdolnosci aportowej wymaga subiektywnej oceny, gdyz
kodeks spotek handlowych nie okresla co moze by¢ przedmiotem aportu, lecz co nim nie
moze byc. W rozprawie doktorskiej dobrze usystematyzowano pozytywne i negatywne
kryteria oceny oraz zakres przedmiotowy aportu przedsigbiorstwa lub jego

zorganizowane] czeéci w spotkach handlowych i w spétkach cywilnych na podstawie
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doktryny prawnej i bilansowego spojrzenia. Uwzgledniono takze odpowiednie regulacje
Unii Europejskiej. Te ostatnie sg szczegdlnie wazne dla prawnej ochrony kapitatu.
Dobrym tokiem logicznym Autorka przeszta od zdolnosci aportowej wktadow
niepienieznych do zdolnosci bilansowej, ktéra oznacza mozliwo$¢ ujecia w bilansie
danego wkiadu, stosujac oczywiscie nadrzedng zasade rachunkowo$ci finansowej —
zasade podwojnego zapisu. Mozna zgodzi¢ sie tez z innymi doktrynami (przywotana
literatura niemiecka, s. 29), negujgcymi przerzucenie oceny zdolno$ci aportowej wktadu
niepienieznego na ptaszczyzne bilansowa. Kazde panstwo okresla swoje regulacje
sprawozdawczosci finansowej, w tym formalne wymogi sporzadzania bilansu. Generalnie,
przeprowadzona w pracy krytyczna analiza prawnych regulacji w przedmiocie wktadow
niepienieznych jest wartosciowa i potwierdza przytaczang za literaturg przedmiotu teze,
ze prawo spdtek handlowych i innych podmiotéw jest w tej materii lakoniczne (s. 15).
Tre$¢ merytoryczna podrozdziatu 1.2.3. jest nieco mato uporzadkowana, wystepujg
Jprzeskoki myslowe” od transakcji na catych przedsiebiorstwach do transakcji
indywidualnymi  sktadnikami  majatku.  Niepotrzebne sg powtdrzenia  definicji
przedsiebiorstwa, ktore rozwijano w podr. 1.1. Z tresci podrozdziatu 1.3., po$wigconego
prawnym regulacjom aportu przedsiebiorstwa i jego zorganizowanej czes$ci, nie wynika
jednoznaczne stanowisko Autorki, czy w skiad aportu przedsigbiorstwa wchodzg
wytgcznie aktywa w rozumieniu prawa rachunkowos$ci, czy tez szerzej rozumiane
sktadniki majgtkowe, w tym m.in. zobowigzania. Brakuje syntetycznego zestawienia
porownawczego tej kwestii wedtug roznych praw przedmiotowych (handlowego,

cywilnego, rachunkowo$ci, podatkowego).

Drugi rozdziat jest bardzo znaczacy merytorycznie, gdyz traktuje o wycenie
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci na potrzeby aportu. W pierwszej czesci
tego rozdziatu wprowadzono w pojecie i koncepcje wyceny przedsigbiorstwa w ogdle.
Ideg przewodnig jest traktowanie przedsiebiorstwa jako towaru. Niezrozumiata jest jednak
teza postawiona na s. 45 dotyczaca odbiegania w Polsce od ww. idei. Wskazywany model
niemiecki prawdopodobnie Autorka wigze juz z technikami wyceny przedsigbiorstw.
Praktyka wyceny wartosci przedsiebiorstw ewoluowata od okresu przed 1989 r. i po 1989
r., a zwlaszcza w czasie istotnego rozwoju rynku kapitatowego w Polsce. W zwigzku z
powyzszym czasami brakuje w pracy oceny najbardziej aktualnej praktyki wyceny
przedsiebiorstw, a przedstawiono wyniki badan sprzed 20 lat majg juz wymiar historyczny.
Dzisiaj teoria i praktyka przedmiotowej wyceny w Polsce nie odbiega juz od praktyk
stosowanych w krajach wysoko rozwinietych (s. 48). Autorka dokonata dobrego przegladu
przestanek, modeli i technik wyceny przedsiebiorstw na podstawie wiodgcej literatury

przedmiotu. Scharakteryzowano ograniczenia oraz zalety i wady stosowania niektorych
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metod wyceny, zwtaszcza tych, ktére zaleca sie w polskich standardach (Powszechnych
Krajowych Zasadach Woyceny) i regulacjach prawnych zwigzanych z procesem

prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Wartoéciowa jest praktyczna weryfikacja wyceny zorganizowane] czesci
przedsiebiorstwa spotki ALFA S.A., stanowiacej przedmiot aportu. Autorka przyjeta teze,
ze ,...wyrazem aktualnej rynkowej wartosci przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci jest kapitat zgromadzony w przedsiebiorstwie..”, przy czym ten kapitat postrzega
jako kapitat realny w postaci zasobdw bilansowych i kapitat intelektualny (s. 84).
Odniesiono sie do determinant majacych wptyw na zastosowane metody wyceny. Do
wyceny aportu zastosowano 2 metody z grupy metod majatkowych. Szerszg palete metod
wyceny przyjeto do wyceny wartosci nieruchomosci oraz maszyn | urzgdzen

technicznych, ktére sg powszechnie stosowane przez rzeczoznawcdw majatkowych.

Odrebny podrozdziat (p. 2.3.2.) poswiecono wycenie marki przedsigbiorstwa i
znaku firmowego. W miare szczeg6towo opisano przyjetgq procedure wyceny, obszar
badania rozpoznawalnosci firmy na rynku i obszar badania nazwy firmy i znaku
firmowego. Nie jest czytelne, na ile wyodrebniono wartos¢ intelektualng wycenianej
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od wartosci intelektualnej catej spotki ALFA,
zwlaszcza ze wczesniej nie naswietlono partycypacji tej zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w catym przedsigbiorstwie. Dokonana wycena marki przedsiebiorstwa i
znaku firmowego jest profesjonalna, zastosowane metody sa adekwatne do pozycji

rynkowej przedsiebiorstwa, a jest ich wiele do wyboru.

Z podrozdziatu 2.4. poswieconego wycenie kapitatu ludzkiego mozna by w ogdle
zrezygnowa¢. Niepotrzebne sg tutaj powtérzenia definicji przedsigbiorstwa i
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, gdyz w zadnej z tych definicji nie wymieniono
explicite takiego sktadnika jak kapitat ludzki. Bezdyskusyjnym jest to, ze kapitat ludzki jest
istotnym sktadnikiem szeroko rozumianego kapitatu przedsigbiorstwa oraz ze wielu
badaczy zajmuje sie pomiarem kapitatu ludzkiego. Jednakze w teorii i praktyce wyceny
aportu przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci nie rekomenduje sig¢ ekstra
wyceny kapitatu ludzkiego. Tego rodzaju kapitat jest posrednio uwzgledniony przy

zastosowaniu dochodowych metod wyceny aportu.

W trzecim rozdziale odniesiono sie do ewidencyjnych i sprawozdawczych
probleméw zwigzanych z aportem przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane] czesci.
Polskie czy miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej nie poswigcajg
ekstra uwagi kwestiom wktadow niepienieznych, pozostaje wigc odpowiednie stosowanie

regulacji ogdlnych, dajacych dos$¢ duzg swobode interpretacyjng. Rozwinigcie tego
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zagadnienia jest jak najbardziej pozadane. Stusznie pomija sie w rozprawie opis podstaw
ewidencji ksiegowe] aportdow, lecz szerzej odnosi si¢ do najbardziej istotnych
szczegotowych problemoéw z punktu widzenia prezentacji w sprawozdaniu finansowym.
Nalezg do nich m.in.: ujecie roznicy pomiedzy wartoscig ksiggowa a wartoscig rynkowg
aportu, amortyzacja zidentyfikowanych przejetych w ramach aportu aktywow, ustalanie
roznic kursowych dotyczacych przejetych rozrachunkow i srodkéw pienigznych, a takze
rozliczenie odroczonego podatku dochodowego. Autorka jednocze$nie prezentuje
sposoby rozwigzania tych kwestii ewidencyjnych i sprawozdawczych na przyktadzie
badanej spotki ,Alfa” SA.

Szczegblnie wazna jest wycena warto$ci rynkowej przedsigbiorstwa lub
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa stanowigcych aport, w dalszej kolejnosci
ustalenie i rozliczenie roznicy pomiedzy tg warto$cig a wartoscig ksiegowa. Autorka
krytycznie ocenia prezentowane w niektorych pozycjach literatury i czasami stosowane w
praktyce podejscie do ujecia réznicy miedzy tymi dwiema warto$ciami (nadwyzki wyceny
aportu) jako przychody przysztych okresow do momentu sprzedazy akgcji (udziatow).
Podane uzasadnienie wydaje sie stuszne, gdyz powyzsze rozwigzanie sugeruje
niepewnos¢ jednostki obejmujacej akcje co do okresu realizacji przychodow, albo o mato
realnej wycenie. Autorka optuje za dokonywaniem odpisu aktualizujgcego (nie
dopowiedziano na s. 138 o jaki skfadnik aktywéw chodzi, ale na kolejnych stronach juz
jest to dookreslone). Warto jednak nadmieni¢, ze na s. 143 wycene rzeczoznawcy uwaza
sie za wiarygodna, z czym mozna polemizowac. Z tezg, ze wiarygodnosc wyceny akcji
potwierdzajg dokumenty zewnetrzne (np. akt notarialny) tez mozna polemizowac,
pamietajgc o zasadzie nadrzednosci tresci merytorycznej nad forma. Pomijajgc te kwestie
dyskusyjne, faktem jest, ze te alternatywne rozwigzania wptywajg na sume bilansowg, a w
Slad za tym wartosci wszystkich wskaznikow finansowych uwzgledniajgcych wartosc
aktywow czy warto$¢ kapitatdbw. W wystarczajacym zakresie rozwinigto konsekwencje
bilansowe alternatywnych metod wyceny objetych akcji (udziatéw), co takze ma wptyw na

kreowanie obrazu sytuacji finansowej jednostki.

Pozytywnym jest, ze dla kompletnego rozwiniecia problemoéw sprawozdawczych
aportu przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, stosowng czgsc
pracy poswiecono kwestiom podatkowym. Odniesiono sig¢ do najbardziej aktualnych
regulacji podatkowych obowigzujacych od 1 stycznia 2018 r., majacych na celu
ograniczenie tzw. optymalizacji podatkowej m.in. przy operacjach na aportach.

Pewnym mankamentem rozdziatu trzeciego jest brak wyraznego wskazania (np. w
tytutach niektérych podrozdziatéow i ich wprowadzeniach) czy rozwaza sie problemy

jednostki przejmujacej aport przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czegsci (to juz jest
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podr. 3.2.), czy jednostki obejmujacej akcje (udziaty) w zamian za aport (to jest podr. 3.1.).
Na przyktadzie badanej spotki, przejmujacej aport zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, zweryfikowano rozliczenie aportu. Poprzedzono to stosownym
komentarzem o charakterze poréwnawczym roznych standardow rachunkowos$ci. Dobrze
bytoby jednak pozna¢ stanowisko Autorki, ktére rozwigzania rachunkowosci sg
wiasciwsze w zakresie rozliczenia wartosci firmy ujawnianej przy przejeciu

przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci?

Dobrze sg zaprezentowane watpliwosci Autorki co do ujecia réznic kursowych
naliczanych od inwestycji finansowych i rozrachunkéw objetych w ramach aportu
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Uwzgledniono zaréwno
aspekty wptywu na warto$¢ pozycji bilansowych, jak i na wynik finansowy jednostki
przejmujacej aport, a takze interpretacje podatkowe w tej materi. W podr. 3.5.
dotyczacym odroczonego podatku dochodowego Autorka zajmuje stanowisko w kwestii
wartoéci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, z ktéorym mozna sig¢ zgodziC.
Zwazywszy, ze nie dookreslajg tego regulacje podatkowe, a jest istotne dla ustalenia
roznic przejéciowych na podatek dochodowy, rozwiniecie tego watku wnosi pewng

warto$¢ dodang pracy doktorskiej.

Zakonczenie pracy doktorskiej liczace ponad 4 strony jest wystarczajgce i
wyczerpujgce. Doktorantka dokonata syntetycznej reasumpcji wynikéw badan
teoriopoznawczych i praktycznych. Wskazata jednoznacznie, w ktorej czesci pracy i w jaki
sposdéb udowodnita tezy badawcze i osiggneta zamierzone cele. Mozna byto zestawi¢ w
formie listy kwestie kontrowersyjne zwigzane z transakcjami aportowymi, ktére przeciez
omawiano w pracy, co tym bardziej potwierdzitoby zasadnos¢ podjetych badan i

wartosciowe wyniki dociekan.

3. Ocena formalnej strony pracy

Praca jest napisana staranie, poprawnym jezykiem i stylem, z nielicznymi
niedookresleniami. Przytaczane w pracy tresci sg dobrze udokumentowane, majg miejsce
liczne powotania na wiasciwe pozycje literatury przedmiotu. Wystepujg jednak pewne

drobne mankamenty, jak np.:

- w rozdziale trzecim kilkakro¢ niestusznie uzywa formy osobowej, np. ‘wartos¢

majgtku wykazujemy’, ‘udziaty mozemy wycenic’;

— kilka niepoprawnoséci w pisarstwie czasownikéw osobowych (s. 182).
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4. Konkluzja

Uwazam, ze recenzowana rozprawa doktorska jest wartosciowg pracg naukowa,
wnosi warto$¢ dodang do teorii rachunkowosci finansowej i rachunkowo$ci podatkowej, a
nadto ma duze walory aplikacyjne. W literaturze przedmiotu brak jest zwartej publikacji na
temat chociazby zblizony do tematu pracy doktorskiej. Takze w literaturze
czasopismienniczej czy w standardach rachunkowosci czgsciej porusza si¢ problematyke
rachunkowoéci aportow w postaci jednostkowych skfadnikéw majatku, nie zas aportéw

przedsiebiorstw lub zorganizowanych czesci przedsiebiorstw.

Stwierdzam, ze zatozone cele naukowe rozprawy osiggnieto oraz udowodniono

prawdziwo$¢ sformutowanych gtownych tez badawczych.

Przedstawione w recenzji uwagi merytoryczne badz formalne, a takze wskazanie
na dyskusyjno$¢ niektérych tez stawianych w pracy, nie umniejszajg generalnej
pozytywnej oceny rozprawy doktorskiej. Doktorantka wykazata predyspozycje badacza
naukowego, umiejetnosci krytycznej analizy pogladéw innych badaczy czy tez

przedmiotowych przepisow prawnych.

Recenzowana rozprawa spetnia wszystkie wymogi stawiane pracom doktorskim
przez ustawe z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach i tytule naukowym oraz o stopniach i
tytule w zakresie sztuki (ze zm.). oraz uzasadnia nadanie mgr Elzbiety Sobow stopnia

doktora w dziedzinie nauk ekonomicznych w dyscyplinie finanse.

p
publicznej obrony pracy doktorskie;.

Katowice, 29 sierpnia 2018 r.
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